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PXE - Povolenky absolvovaly test v podobé obiiho vyplachu na akciovych trzich. Odrazily se od minim dosaZenych loni v fijnu a vySplhaly az k drovni
24Eur/MWh. | pres tuto pozitivni zkuSenost je tézké najit dGvody pro dalsi rist ceny. Hlavnim diivodem zistéva oéekavana reakce centralnich bank. FED zacal
pomérné ostie (-50bodu), u dalSich se to da rovnéz ocekavat. Povolenky nenesou Zadny drok, ale je to investicni nastroj garantovany EU a v porovnani
s napfiklad némeckymi vladnimi dluhopisy jsou Uroceny vyrazné Iépe. Krach cen ropy se podepsal na cenach plynu. Spotové ceny jiz pevné pod 10Eur/MWh a
forwardové ceny spadly o vice nez 6% béhem jednoho dne. Diky stabilité povolenek nedoslo ani k zasadnim pohybim na cendch elektfiny. Zajimavé se vyviji
spread mezi némeckou a ¢eskou cenou. Diky rekordnimu objemu elektfiny z DE vétrnych elektraren narostl rozdil mezi spotovymi cenami v inoru pres 8Eur.
V disledku toho se spread na cal.21 dostal pres 5Eur, coZ je rekordni Groven.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL Elektfina EEX DE Komodity Kurzovni listek CNB
CAL-21 4435w (-0,78) Q02-20 32,71+ (-0,52) CAL-21 54,77 = (-0,61) CAL-21 39,00 = (-1,68) Uhli 55,00 = (-2,50) EUR 25,505 K¢ & (0,03)
CAL-22 46,66 (-1,18) Q03-20 37,55 (-0,88) Q02-20 38,03 (-0,52) Q02-20 29,71 (-0,72) Plyn 13,60 (-1,17) USD 22,265 K& = (-0,65)
CAL-23 47,10 = (-1,29) M04-20 30,90 » (0,00) M04-20 36,36 * (-0,13) MO04-20 28,40 = (-0,25) Ropa 3347w (-18,71) GBP 29,192 K¢ = (-0,09)
M05-20 31,25 (-1,05) COg 2328w (-0,10) CHF 24,073 K¢ a (0,14)

IEA kvli koronaviru pfedpoklada nizsi poptavku po ropé - Mezinarodni energeticka agentura (IEA) vydala pravidelné vydavanou zpravu o svétovém trhu s ropou (the IEA Oil Market Report).
Podle této zpravy miize mit koronavirus na svétovou poptavku po ropé vyznamné negativni dopady. Podle zakladniho scénére by mohlo v roce 2020 dojit k poklesu poptavky o 90 tisic barelt
ropy denné a podle pesimistického scénare k poklesu az o 730 tisic barell ropy denné.

Dovoz elektfiny by mél podle Evropské komise podléhat uhlikovym clim - Emise pfi vyrobé elektrické energie jsou v soucasné dobé v Evropské unii z vétsiny zpoplatnény skrz systém
obchodovani s emisnimi povolenkami, ten v§ak mohou ¢lenské staty ¢astecné obejit dovozem elektfiny z tretich zemi. To by se mélo v budoucnu zménit. Dovoz elektfiny ze zemi mimo EU by
mél totiZ podle Evropské komise podléhat planovanym ,uhlikovym clim®.

Vétrné elektrarny loni vyrobily v USA poprvé vice energie nez vodni elektramy - V roce 2019 vyrobily v USA vétrné elektrary poprvé vice elektrické energie nez vodni elektrarny. Vitr tak v USA
mezi obnovitelnymi zdroji dosahl prvenstvi, které bylo po nékolik desetileti drzeno vodnimi elektrarnami.

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésic(
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BL — BASE LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny v obdobi od 00:00 do 24:00; PL — PEAK LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny od pondéli do patku od 8:00 do 20:00; CAL19 - obdobi dodévky rok 2019; Qxx-xx - obdobi dodévky je kvartal; Mxx-xx - obdobi dodavky je
mésic; PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.) - Energeticka burza v Praze; EEX - (European Energy Exchange AG) energeticka burza v Lipsku; DE - Némecko; Plyn - fyzicky future zemniho plynu NCG s rocni rovnomérnou dodévkou kotovany na Powernext v EUR/MWh
(GOBY); uhli - ARA Next Year - rocni dodavka cerného uhli do pfistavu Antwerp o vyhf i 6,000 kcal/kg a max obsahu siry do 1% s rovnomérnou mésicni dodavkou po cely nasledujici rok (USD/t); CO2- emisni povolenka (EU Emission Allowance-EUA) roéni
financni futures s dodavkou v nejblizsim prosinci roku; ropa - (USD/barel) ropa typu Brent obchodovana na svétovych trzich s dodavkou na nasledujici mésic.
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