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PXE - Po 5% zisku indexu Dow Jones za jeden den by bylo na misté ocekavat razantni posileni ceny povolenek. Nicméné nac¢asovani se potkalo s realitou
navratu UK na aukce EUA. KaZdou druhou stfedu bude prodavat 5,73 min povolenek jiZ od zitfka. Ze dne, kdy se povolenky neprodavaly, se stane den s nejvétsi
nabidkou ve 14ti dennim cyklu. Absorpce takového objemu pfi silné nabidce elektfiny z obnovitelnych zdroji a chabém primyslu bude vyZadovat spoustu
optimismu anebo vyznamny pokles ceny. Ceny plynu zaparkovaly pobliZ hranice TOEUR/MWh a z dlivod(i popsanych v minulych €lancich se nejspi§ nikam
nechystaji. Stabilita spotovych cen zpUsobila mirny pokles forwardd. Krivka je nadale velmi strma a predpoklada navrat cen k hranici 15EUR/MWh zacatkem
pristi zimy. Jakkoliv jsou tyto ceny pod dlouhodobym primérem, bude muset nastat fundamentalni zména v nabidce, aby se spotové ceny mohly vySplhat az
k této hranici. Vitana stabilita potkala také trh s elektfinou. Spotové ceny se drzi stale velmi nizko diky obnovitelnym zdrojiim (primérna cena spotu v Ginoru
byla jen lehce pres 30EUR/MWh), forwardy predpokladaji ndvrat k cenam, které jsme byli zvykli vidat dfive v tomto obdobi.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL Elektfina EEX DE Komodity Kurzovni listek CNB
CAL-21 44,35 (-0,65) 002-20 32,68 ¥ (-1,43) CAL-21 54,75 (-0,65) CAL-21 39,92 (-1,31) Uhli 56,70 = (-1,05) EUR 25525 K¢ « (0,33)
CAL-22 47,15+ (-0,88) Q03-20 38,02 ¥ (-1,84) 002-20 38,22 ¥ (-2,20) Q02-20 29,90 ¥ (-1,91) Plyn 14,39 % (-0,28) USD 22,952 Kéw (-0,33)
CAL-23 4785w (-0,93) M04-20 30,37 = (-2,60) M04-20 36,34 ¥ (-5,32) M04-20 28,25 ¥ (-1,47) Ropa 5214w (-397) GBP 29,314 KE w (-0,73)
M05-20 31,75 = (-0,80) €Oy 2351w (-1,06) CHF 23,956 K& & (0,19)

Nejvétsi britska elektrarna Drax planuje ukoncit spalovani uhli jiz v pristim roce - Nejvétsi britska elektrarna Drax, ktera od roku 2013 postupné prechazi z uhli na biomasu, planuje ukonéit
spalovani uhli jiz v roce 2021, tedy 4 roky pred vladou stanovenym terminem pro ukonceni vyroby elektfiny z uhli.

Precerpavaci elektrarna Dunaj - Vitava o vykonu 1 000 MW - Projekt podzemni precerpavaci elektrarny s vyuzitim vodnich dél Lipna I. a Jochenstein by umoznil instalovany vykon 1 000 MW.
Jedna se o zaleZitost, ktera je zatim ve fazi projektu, nicméné precerpavani by umoznilo odleh¢it Lipnu I. a vodu pfesunout do Dunaje. Kromé ziskanych 1 000 MW by se prebytky Sumavské
vody energeticky vyuzily i v podunajskych elektrarnach.

Volkswagen investuje do ekologictéjsi vyroby elektfiny a tepla - Volkswagen uzavira své dvé hlavni elektrarny v némeckém Wolfsburgu se snahou snizit emise oxidu uhlicitého. Spole¢nost
zéroven podle svého predsedy predstavenstva odmitla prodej dosluhujici uhelné technologie, aby nemohla byt znovu vyuZita jinde ve svété.

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésicii

26.0
£

; 25.5 E
Y ]

25.0

24.5

Oct Nov Dec 2020 Feb Mar
W sicac2ise [ czx/EuR
Forwardova krivka CZ BL (eur/mwh) Vyvoj PXE CZ BL za poslednich 10 obchodnich dni urmwh)
52 52
JS chart by amCharts JS chart by amCharts
50 [ o
50 —_—

45.00 44.87 44.75

48
48
46 46.40 4637  46.20
46 45.78
44
T T T

44.47 44.12 44,35
42 44 T T T T T
CAL 21 CAL 22 CAL 23 Feb 18 Feb 21  Feb 24 Feb 27 Mar
Wva2 Mrebs [ seps Wcan [sicac22 [ BLcac2s
Viyvoj cen komodit za poslednich 20 obchodnich dni Rozdil mezi cenou v Némecku a CR v BL CAL na pristi rok
15% 1 I i T ! -2.5 i T T ! T 1
JS chart by amCharts ! ! ! ! by amCharts ! ! !
I I I I I 1 I I 1 I
100/0 I I T 1 _3-0 I 1 T 1
| L I I I I I I
I A | 1 | I 1 1 1 1
5% f =7 \ | -3.5 | i i 1 i i
I I I I 1 I I I
0% - i i -4.0 l i i | i l
I 1 I I I 1 1 1 1 U
5% - | CT . 45 l | | | | .
I I 1 I I 1 I 1 1 1 1 I
-10% — T T T T T -5.0 T T T T T 1
Feb 10 14 18 24 28 Oct Nov Dec 2020 Feb Mar
Il rxesicac2r [ unii pyn [l co, [ Ropa B Front year spread (EUR/MWh)

BL - BASE LOAD - rovnomérné hodinova dodavka elektfiny v obdobi od 00:00 do 24:00; PL — PEAK LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny od pondéli do patku od 8:00 do 20:00; CAL19 - obdobi dodavky rok 2019; Qxx-xx - obdobi dodavky je kvartal; Mxx-xx - obdobi dodavky je
mésic; PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.) - Energeticka burza v Praze; EEX - (European Energy Exchange AG) energeticka burza v Lipsku; DE - Némecko; Plyn - fyzicky future zemniho plynu NCG s rocni rovnomérnou dodavkou kotovany na Powernext v EUR/MWh
(GOBY); uhli - ARA Next Year - rocni dodavka cerného uhli do pfistavu ntwerp o vyh i 6,000 kcal/kg a max obsahu siry do 1% s rovnomérnou mésicni dodavkou po cely nasledujici rok (USD/t); CO2- emisni povolenka (EU Emission Allowance-EUA) roéni
finanéni futures s dodavkou v nejblizsim prosinci roku; ropa - (USD/barel) ropa typu Brent obchodovana na svétovych trzich s dodavkou na nasledujici mésic.
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