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PXE - Prudka otocka sentimentu na akciovych trzich zanechala stopu i na povolenkach. Ty ztratily polovinu svych ziskd z minulého tydne a s bliZicim se
navratem aukci britskych povolenek (4.3.) nelze navrat k posilovani océekavat. Posledni priizkumy podnikatelské divéry v DE vyznély méné pesimisticky, nez
se ocekavalo, to bylo ov§em pied rozsifenim coronaviru do Itdlie. Ceny plynu na spotu podle ocekavani neudrZely zisky a vratily se pod T0EUR/MWh. VétSina
obchodniki se na téchto drovnich pravdépodobné rozhodne prestat tézit plyn ze zasobnikd, neda se tedy cekat velka akcelerace poklesu. Na druhé strané
Gazprom stéle prodava plyn na ESP. Pokud tyto ceny neprekaZeji Gazpromu, tézko se najde sila, ktera by vyhnala ceny vyse. Ceny elektfiny klesly kromé
davod(i uvedenych vy3e i kvili klesajici cené uhli. Spotieba této komodity klesla v Ciné tak dramaticky, 7e néktera mésta reportuji vjrazné zlepSeni ovzdusi.
Zlepseni divéry v ekonomiku se cekat neda. Cina se uréité pokusi oZivit ekonomiku kombinaci monetérnich a fiskalnich opatfeni, tak jako to udélala po
roce 2008. Vzhledem k mnohem vétSimu souc¢asnému zadluZeni ekonomiky to nebude tak snadné.

PXE CZ BL PXE CZ BL PXE CZ PL Elektfina EEX DE Komodity Kurzovni listek CNB
CAL-21 46,74 & (2,99) Q02-20 3522 & (1,50) CAL-21 57,09 & (2,96) CAL-21 43,13 (2,89) Uhli 61,20 & (2,80) EUR 24,795 K¢ w (-0,23)
CAL-22 4957 & (321) Q03-20 41,06 & (2,14) Q02-20 41,06 & (1,38) Q02-20 32,92 & (1,50) Plyn 16,02a (1,31) USD 22,883 K¢ a (0,03)
CAL-23 49,83 & (2,92) M03-20 33,03 & (0,05) M03-20 41,09 ¥ (-0,51) M03-20 29,85 » (0,00) Ropa 57,61 a (4,30) GBP 29,788 K¢ a (0,22)
MO04-20 34,17 & (1,58) COp 25,04 & (1,88) CHF 23,300 K¢ = (-0,09)

Instalovany vykon evropskych vétrnych elektraren prekrocil loni hranici 200 GW - Instalovany vykon evropskych vétrnych elektraren dosahl podle asociace WindEurope loni hodnoty 205 GW.
Z uvedené hodnoty pipada 192 GW na staty Evropské unie (véetné Spojeného kralovstvi), v které mély loni vétrné elektrarny 15% podil na celkové spotiebé elektrické energie.

Shell o¢ekava zdvojnasobeni poptavky po zkapalnéném zemnim plynu do roku 2040 - Globalni poptéavka po zkapalnéném zemnim plynu v loiiském roce vrostla podle spolecnosti Shell 0 12,5
% na 359 miliond tun. Dle spolecnosti se tak jedna o jednoznacny signal, Ze LNG bude hrat duileZitou roli v piechodu k nizkoemisni energetice.

V Némecku probéhla prvni letosni aukce pro fotovoltaiky, primérna cena neklesla pod 50 EUR/MWh - Némecko v tnoru opét odstartovalo leto$ni samostatné aukce na vystavbu
fotovoltaickych elektraren, kterych v leto$nim roce probéhne celkem 7. Diky vys$si konkurenci se podafilo dosahnout nizSich cen nez v poslednim lofiském kole, presto se primérna cena
nedostala pod 50 EUR/MWh.

Vyvoj PXE CZ BL CAL na pfisti rok a kurzu CNB (CZK/EUR) za poslednich 6 mésicii
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BL - BASE LOAD - rovnomérné hodinova dodavka elektfiny v obdobi od 00:00 do 24:00; PL — PEAK LOAD - rovnomérna hodinova dodavka elektfiny od pondéli do patku od 8:00 do 20:00; CAL19 - obdobi dodavky rok 2019; Qxx-xx - obdobi dodavky je kvartal; Mxx-xx - obdobi dodavky je
mésic; PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.) - Energeticka burza v Praze; EEX - (European Energy Exchange AG) energeticka burza v Lipsku; DE - Némecko; Plyn - fyzicky future zemniho plynu NCG s rocni rovnomérnou dodavkou kotovany na Powernext v EUR/MWh
(GOBY); uhli - ARA Next Year - rocni dodavka cerného uhli do pfistavu ntwerp o vyh i 6,000 kcal/kg a max obsahu siry do 1% s rovnomérnou mésicni dodavkou po cely nasledujici rok (USD/t); CO2- emisni povolenka (EU Emission Allowance-EUA) roéni
finanéni futures s dodavkou v nejblizsim prosinci roku; ropa - (USD/barel) ropa typu Brent obchodovana na svétovych trzich s dodavkou na nasledujici mésic.
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